
2025.12.03.(수) 증권사리포트 "삼성에피스홀딩
스, 요리보고 조리봐도 저평가"

KT
곧 밸류업 정책 수혜주로 부상할 것입니다
[출처] 하나증권 김홍식 애널리스트

이익과 배당 동반 성장이 기대되는 밸류업 정책 핵심 수혜주
하나증권은 KT에 대해 비통신 사업 성장과 배당 매력을 바탕으로 이익과 배당의 동반 성장이 기대되며, 곧

밸류업 정책의 핵심 수혜주로 부상할 것이라고 전망했다. 김홍식 하나증권 애널리스트는 동사가 통신업종
내 가장 대표적인 밸류업 수혜주로서, 지배구조 개선과 주주환원 정책 확대 기조를 고려할 때 주가 리레이

팅이 본격화될 것으로 분석했다. 특히, 통신사업의 안정적인 이익 창출과 비통신 사업의 외형 성장을 긍정
적으로 평가하며, 목표주가를 70,000원으로 상향 조정하고 투자의견 매수(유지)를 제시했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd


삼성에피스홀딩스
요리보고 조리봐도 저평가
[출처] 하나증권 박재경 애널리스트

독보적 경쟁력과 파이프라인 가치를 고려할 때 현 주가는 저평가

하나증권은 삼성에피스홀딩스에 대해 바이오시밀러 시장에서의 독보적인 경쟁력과 안정적인 제품 포트폴
리오를 바탕으로 현재 주가 수준이 저평가되어 있다고 평가했다. 박재경 하나증권 애널리스트는 동사의 글

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd
https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd


로벌 시장 점유율과 향후 신제품 파이프라인의 가치를 고려할 때 기업 가치가 상승할 여력이 충분하다고 분
석했다. 특히, 바이오시밀러 사업 가치와 신약 파이프라인 가치를 합산한 목표주가 610,000원(신규)을 제시

하며, 투자의견 매수(신규)를 밝혔다.

큐렉소
의료로봇 수출 성장 구간 진입
[출처] 상상인증권 하태기 애널리스트

의료로봇 수출 증가에 따른 턴어라운드 및 외형 성장 기대

https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView
https://www.sangsanginib.com/research/enterpriseReport/enterpriseReportView


상상인증권은 큐렉소에 대해 2025년 의료로봇 수출이 인도와 그 외 지역으로 크게 증가하며 실적이 턴어라
운드하는 성장 구간에 진입했다고 평가했다. 하태기 상상인증권 애널리스트는 동사의 2025년 4분기 매출액

이 210억 원으로 대폭 증가할 것으로 전망했다. 다만, 영업이익은 미국 FDA 승인을 위한 큐비스-조인트 임
상비용(판관비) 증가가 변수이며 현재로서는 소규모 흑자에 머물 것으로 예상되나, 해외 시장 개척과 신제

품 출시를 통한 외형 성장에 주목할 필요가 있다고 언급하며 투자의견 중립을 제시했다.



쓰리빌리언
미국에 더해지는 신시장
[출처] 신한투자증권 허성규 애널리스트

데이터 경쟁력 기반의 희귀질환 진단 강자, 미국 진출로 성장 가속화 전망

신한투자증권은 쓰리빌리언에 대해 10년간 쌓은 데이터 경쟁력을 기반으로 실적으로 증명하는 AI 기반 희
귀질환 진단 강자이며, 미국 진출로 성장 가속화가 기대된다고 평가했다. 허성규 신한투자증권 애널리스트

는 미국 시장 진출로 타 지역의 5~6배 단가를 적용받고 환자 데이터 국외 반출 이슈가 해소되며 성장 속도
가 달라질 것으로 분석했다. 동사는 7분기 연속 매출 성장을 기록 중이며 , 2026년 2분기 매출 발생을 시작

으로 3분기에는 흑자전환이 예상되어 주가 리레이팅이 기대된다고 전망했다. 이에 따라 2026년 매출액은
187억 원, 2027년 매출액은 316억 원으로 전망했다. 투자의견 중립이 제시되었다.

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


드림텍
실적 체력 확인 + 신사업 스토리
[출처] 신한투자증권 오강호 애널리스트

2026년 신사업 매출 가세로 실적 성장과 밸류에이션 재평가 기대

신한투자증권은 드림텍에 대해 2025년 실적 체력 확인 이후 2026년 신사업 매출 가세 속도에 따라 밸류에
이션 재평가도 충분하다고 전망했다. 오강호 신한투자증권 애널리스트는 2025년 매출액 7%, 영업이익 63%

https://www.shinhansec.com/
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증가가 예상되는 가운데 , 2026년에는 매출액이 14% 증가하고 반도체(메모리 모듈)와 의료기기 부문의 신
사업 매출 확대가 본격화되며 영업이익률 개선이 기대된다고 분석했다. 특히, 헬스케어 무선 바이오센서 3

개 제품이 FDA 승인 완료되었고 , 반도체 모듈의 신규 시장 진입은 밸류에이션 재평가로 이어질 핵심 동력
으로 판단하며 , 목표주가 9,000원을 유지하고 투자의견 매수(유지)를 제시했다.




